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OMREGNINGSREGLER VED KONTANTVURDERING

. INDLEDNING

For kontantvurdering er fastsat regler for omregning til kontantveerdi af prioriteter, der
skal respekteres, samt af kebesummer, der skal anvendes ved veaerdianseettelsen.

Generelt geelder det, at omregningsreglerne ikke finder anvendelse, hvis handelsdoku-
mentet indeholder en kontantpris. Derimod skal omregningsreglerne finde anvendelse,
hvor kontantprisen ikke er angivet i handelsdokumentet, dvs., at der ikke er adgang til fx
i stedet at anvende et samarbejdende pengeinstituts aktuelle kabskurs for pantebreve.

Séafremt der i et handelsdokument uden kontantpris er anfert en kurs, hvortil et saelger-
pantebrev kan indfries, skal denne favarkurs og ikke en hgjere eller lavere tabelkurs an-
vendes.

| tilfeelde med et handelsdokument uden anfart kontantpris, hvor tilbagebetalingsvilkare-
ne i et seelgerpantebrev ikke er endeligt fastlagt, kan omregning ske pa basis af omreg-
ningstabellerne, idet der dog i lanetilbudet skal tages forbehold for pantebrevsvilkar, der
indebaerer en vaesentlig lavere veerdi.

Det er realkreditinstitutternes ansvar, sa hurtigt som muligt at meddele Realkreditradet,
hvis der pateenkes udbudt nye lantyper/obligationer med henblik pa at fa fastlagt om-
regningsregler herfor. | den forbindelse skal realkreditinstituttet samtidig meddele
Realkreditradet, hvordan instituttet mener, at Ianet/obligationen skal omregnes.

. OMREGNING AF KOBESUMMER

Ved omregning af kebesummer benyttes de tabeller, der var geeldende pa tidspunktet
for kebers underskrift pa kebsaftale/skade.

A. Nominelt forrentede lan baseret pa obligationer (nominallan) - realkreditlan o.lign.

1. Nye lan (dvs. lan, hvor amortisationen ikke er pabegyndt)

a. Kontantlan (herunder rentetilpasningslan og andre kontantlan baseret pa staende obli-
gationer)

Indgar med det i skade, salgsopstilling eller lignende anfarte beleb uden omregning.
b. Obligationslan (herunder mixlan)
Omregnes ved anvendelse af dagskursen pa tidspunktet for kebers underskrift. Safremt

der ifglge salgsvilkarene er valgfrihed mellem obligationslan og kontantlan, anvendes
kontantlansbelgbet uden omregning (som anfart under punkt a.)
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2. [Eldre lan
Annuitetslan

Annuitetslan baseret pa obligationer med variabel rente indregnes med obligationsrest-
geelden. Safremt der er tale om obligationer med variabel rente med loft pa obligations-
renten indregnes med obligationsrestgaelden indtil loftet nas. Er loftet overskredet, skal
dagskursen for obligationsserien pa tidspunktet for kebers underskrift benyttes til om-
regning af lanet. (Et eksempel pa, hvor dagskurs kan blive aktuel, er TOTALKREDITS
BoligXlan med renteloft)

For annuitetslan baseret pa obligationer med fast rente omregnes obligationsrestgaelden
ved anvendelse af de af Realkreditradet udarbejdede tabel A og tabel IK over omreg-
ningskurser. Tabellerne udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt store
kursudsving.

Tabel A anvendes savel for obligationslan som for kontantlan, der er baseret p4 konver-
terbare obligationer.

Tabel IK anvendes savel for obligationslan som for kontantlan, der er baseret pa inkon-
verterbare obligationer.

Serielan

Serielan baseret pa obligationer med variabel rente indregnes med obligationsrestgeel-
den. Safremt der er tale om obligationer med variabel rente med loft pa obligationsren-
ten indregnes med obligationsrestgaelden indtil loftet nas. Er loftet overskredet, skal
dagskursen for obligationsserien pa tidspunktet for kebers underskrift benyttes til om-
regning af lanet.

For serielan baseret pa obligationer med fast rente omregnes obligationsrestgeelden ved
anvendelse af de af Realkreditradet udarbejdede tabel B og tabel IK over omregnings-
kurser. Tabellerne udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt store kursud-
sving.

Tabel B anvendes savel for obligationslan som for kontantlan, der er baseret p4 konver-
terbare obligationer, herunder grundforbedringslan.

Tabel IK anvendes savel for obligationslan som for kontantlan, der er baseret pa inkon-
verterbare obligationer.

Grundforbedringslan omregnes ud fra den anfarte rente.
Mixlan
Mixlan baseret pa obligationer med variabel rente indregnes med obligationsrestgaelden.

Séafremt der er tale om obligationer med variabel rente med loft p& obligationsrenten ind-
regnes med obligationsrestgeelden indtil loftet nas. Er loftet overskredet, skal dagskur-
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d.

sen for obligationsserien pa tidspunktet for kebers underskrift benyttes til omregning af
l&net.

For mixlan baseret pa obligationer med fast rente omregnes obligationsrestgeelden ved
anvendelse af de af Realkreditradet udarbejdede tabel A og tabel IK over omregnings-
kurser. Tabellerne udsendes primo hver maned samt desuden ved saerligt store kursud-
sving.

Tabel A anvendes for mixlan, der er baseret pa konverterbare obligationer.
Tabel IK anvendes for mixlan, der er baseret pé inkonverterbare obligationer.
Staende lan

Staende lan og andre lan baseret pa staende obligationer med variabel rente indregnes
med obligationsrestgaelden. Safremt der er tale om obligationer med variabel rente med
loft p& obligationsrenten indregnes med obligationsrestgeelden indtil loftet nas. Er loftet

overskredet, skal dagskursen for obligationsserien pa tidspunktet for kabers underskrift
benyttes til omregning af lanet.

For staende lan baseret pa obligationer med fast rente omregnes obligationsrestgaelden
ved anvendelse af de af Realkreditradet udarbejdede tabel S og tabel SIK over omreg-
ningskurser. Tabellerne udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt store
kursudsving.

Tabel S anvendes for konverterbare stdende lan med fast rente eller lan baseret pa
konverterbare staende obligationer med fast rente.

Tabel SIK anvendes for inkonverterbare stiende I1&n med fast rente eller lan baseret
pa inkonverterbare staende obligationer med fast rente.

Tabel S og tabel SIK anvendes saledes ogsé for rentetilpasningslan og for andre lan
baseret pa henholdsvis konverterbare og inkonverterbare staende obligationer med fast
rente. For disse lan anvendes som_restlgbetid den vejede gennemsnitlige restlgbetid for
de bagvedliggende obligationer. Hvis obligationerne har forskellig rente, anvendes som
rente den vejede gennemsnitlige obligationsrente afrundet til neermeste hele eller halve
tabelrente.

Private pantebreve (herunder pantebreve til pensionskasser oqg forsikringssel-

skaber samt kommunelan).

Under denne gruppe medregnes ogsa bank- og sparekasselan med fast rente, der
kan indfries til underkurs, og som ikke forfalder ved ejerskifte. Desuden omfatter grup-
pen knzeklan med fast rente og afdragsfri periode. Disse omregnes ud fra den samle-
de restlgbetid med anvendelse af de saedvanlige omregningstabeller.

Knaeklan med knaekket rente medtages altid med hgjeste tilbageveerende rentesats.
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1. “Sikre” lan

“Sikre” lan defineres som pantebreve eller den del heraf, hvis kontantvaerdi har sikker-
hed inden for 80% af den af instituttet ansatte kontante vaerdi i boligejendomme til hel-
arsbeboelse, 60% i erhvervsejendomme og fritidshuse samt 70% i landbrugsejendom-
me.

Lan med variabel rente er i det falgende defineret som de Ian, hvor renten er defineret i
forhold til en referencerente for kortere perioder.

For annuitetslan med variabel rente anvendes kurs 100.

For annuitetslan og for lan med atypiske amortisationsforleb med fast rente, der kan
indfries til underkurs eller kurs 100 benyttes tabel A. For andre benyttes tabel IK.

Tabelkurserne i tabel A er maksimeret til kurs 100.
For serieldn med variabel rente anvendes kurs 100.

For serielan med fast rente, der kan indfries til underkurs eller kurs 100 benyttes tabel
B. For andre benyttes tabel IK.

Tabelkurserne i tabel B er maksimeret til kurs 100.

For stdende Ian med variabel rente anvendes kurs 100.

For staende Ian med fast rente, der kan indfries til underkurs eller kurs 100 benyttes ta-
bel S. For andre benyttes tabel SIK.

Tabelkurserne i tabel S er maksimeret til kurs 100.

For prioriteter i fremmede valutaer omregnes hovedstolen (for nye lan) og restgaelden
(for gamle lan) til dagskursen for den pageeldende valuta.

Andre pantebreve

Omregnes ved anvendelse af de af Realkreditradet udarbejdede tabel C og tabel CL (for
landbrugsejendomme), der udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt sto-
re kursudsving.

Dog kan kontantveerdien og tyngen af pantebreve, der kan indfries til underkurs eller
kurs 100, ikke overstige pantebrevets nominelle restgaeld.

For prioriteter i fremmede valutaer omregnes hovedstolen (for nye lan) og restgaelden
(for gamle lan) til dagskursen for den pageeldende valuta.

Generelt geelder der det forhold, at Tabel C og CL ma ikke anvendes til kursreguleringer
ved opgorelse af markedsveerdi af udestdende lanemasse i arsrapporten.

6/25



C. Seerlige prioriteter

Uamortisable 1&n omregnes ved anvendelse af den af Realkreditradet udarbejdede tabel
U, der udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt store kursudsving.

For prioriteter i fremmede valutaer omregnes hovedstolen (for nye lan) og restgaelden
(for gamle lan) til dagskursen for den pageeldende valuta.

D. Kontant udbetaling samt gvrige lan

Indgar med det i skade, salgsopstilling eller lignende anfarte beleb uden omregning.

Under denne gruppe falder:
1. Bank- og sparekasselan.
a. Personlige 1an, der forfalder ved ejerskifte.
b. Lan med variabel rente.
c. Lan med fast rente, dersom de ikke kan indfries til underkurs.

2. K-lan til bygningsinvesteringer (seriebetegnelse U 19xx - 19yy) samt K-lan til
refinansiering (seriebetegnelse R 19xx - 19yy) medtages til restgeeld.

3. Statslan.

For prioriteter i fremmede valutaer omregnes hovedstolen (for nye lan) og restgaelden
(for gamle lan) til dagskursen for den pageeldende valuta.

E. Indeksregulerede lan baseret pa obligationer - realkreditlan o.lign.

1. Nyelan

Indgar med det i skade, salgsopstilling eller lignende anfarte belgb uden omregning.

2. [ldre lan
Omregnes til kontantveerdi pa grundlag af den regulerede obligationsrestgeeld i indevee-

rende termin og ved anvendelse af den i den officielle kursliste anfarte kurs for den se-
rie, lanet er udbetalt pa grundlag af.
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F.

Private indekspantebreve

Omregnes til kontantveerdi pa grundlag af den opskrevne restgaeld i indevaerende termin
og anvendelse af omregningskurstabel AB-I - omregningskurser for “sikre” private in-
dekspantebreve, der udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt store kurs-
udsving. Dog kan kontantvaerdien og tyngen af private indekspantebreve, der kan indfri-
es til underkurs eller kurs 100, ikke overstige pantebrevets indeksregulerede nominelle

1. “Sikre” indekspantebreve
restgeeld.
2. “Usikre” indekspantebreve

Omregnes til kontantveerdi pa grundlag af den opskrevne restgaeld i indevaerende termin
og ved anvendelse af omregningskurstabel C-1 - omregningskurser for “usikre” private
indekspantebreve, der udsendes primo hver maned samt desuden ved seerligt store
kursudsving. Dog kan kontantveerdien og tyngen af private indekspantebreve, der kan
indfries til underkurs eller kurs 100, ikke overstige pantebrevets indeksregulerede nomi-
nelle restgeeld.

lll._ OMREGNING AF PRIORITETER, DER SKAL RESPEKTERES

Ved omregning af prioriteter, der skal respekteres, benyttes de tabeller, der var geel-
dende pa tilbudstidspunktet.

Prioriteter, der skal respekteres, omregnes (tynger) efter samme regler som anfert un-
der II.LA.2 og Il.E.2 “/Eldre 1&n”, 11.B.1 “Sikre lan” og II.F.1 “Sikre” indekspantebreve.

Ejerpantebreve, skadeslgsbreve og pantstiftende deklarationer til ejerlejlighedsforenin-
ger, grundejerforeninger eller lignende medregnes ikke i kontantomregningen af foran-
staende lan, safremt den samlede tinglyste hovedstol for de her naevnte haeftelser pa
ejendommen ikke overstiger 37.000 kr. (pr. 1. januar 2000). Ved starre belgb medreg-
nes det overskydende til kurs 100. Andre ejerpantebreve, der skal respekteres, medta-
ges ligeledes til kurs 100. Belgbsgraensen pa 37.000 kr. fremgar af § 23, stk. 5 i be-
kendtgarelse om realkreditinstitutters veerdianseaettelse og laneudmaling af 5. august
1999 og reguleres én gang arligt pa baggrund af udviklingen i det af Danmarks Statistik
pr. 1. januar beregnede reguleringsindeks for boligbyggeri.

Private pantebreve, der ikke indeholder tvangsauktionsklausul, omregnes som anfart
under I.B.1, dog mindst den nominelle restgeeld.
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1IV. BEM/ZERKNINGER OM TABELLERNE - udsendelse, beregning og anvendelse

Ordinaere udsendelser af omregningskurstabeller

Grundlaget for ordinaere udsendelser af omregningskurstabellerne A, B, IK, S, SIK, U,
AB-I, og C-I er de pé de sidste 3 bgrsdage i maneden officielle kurser (Kebenhavns
Fondsbgars) for obligationsserier, der er knyttet til de enkelte omregningskurstabeller.
Hvis der ikke er officielle kurser pa de 3 sidste bgrsdage i maneden til en af ovenngevnte
tabeller, benyttes officielle kurser fra den dato, der ligger teettest pa de 3 sidste bagrsda-
ge i maneden som grundlag for beregning og udsendelse af den pagaeldende tabel.

Som grundlag for tabel C og CL anvendes obligationsrenten for realkreditobligationer
(annuitetslan) med en lgbetid pa 30 ar fra Danmarks Nationalbank. De enkelte tabeller
er naermere beskrevet i de falgende afsnit.

Ordineere udsendelser af omregningskurstabeller foretages den 2. hverdag i hver ma-
ned, hvorefter tabellerne er gaeldende fra og med den 7. i maneden.

Realkreditradet stiller omregningskurstabellerne til radighed for e-nettet A/S, hvorfra re-
alkreditinstitutterne og andre modtagere kan hente tabellerne. Det tilstraebes endvidere,
at tabellerne vil veaere tilgaengelige pa Realkreditradets hjiemmeside pa adressen:
HTTP:// www.realkreditraadet.dk. | begge tilfaelde vil som minimum de seneste 7 mane-
ders tabeller veere tilgeengelige. Endelig vil det i en overgangsperiode vaere muligt at
modtage omregningstabellerne i papirform fra Realkreditradet.

Ekstraordinaere udsendelser af omregningskurstabeller

Ekstraordinaer udsendelse af omregningskurstabeller vil blive foretaget, nar reference-
rentegennemsnittet (som det fremgar af Kebenhavns Fondsbars’ officielle kursliste) for
hver af de seneste 3 bagrsdage forud for den 16. i maneden har eendret sig mere end 0,5
procentpoint i forhold til det referencerentegennemsnit, der var gaeldende ved den se-
neste ordinaere udsendelse.

Ekstraordinaert udsendte omregningskurstabeller vil veere gaeldende fra den 22. i mane-
den. Omregningskurstabellerne udfeerdiges pa basis af rentegennemsnittene for de 3
barsdage, der har forarsaget den ekstraordinaere udsendelse.

Som grundlag for tabel C og CL anvendes den seneste opgarelse over obligationsren-
ten for realkreditobligationer (annuitetslan) med en lgbetid pa 30 ar fra Danmarks Natio-
nalbank.

Tabel A og B - omregningskurser for zeldre annuitets-og serielan med fast rente

Beregning af tabelkurserne

Tabelkurserne til tabel A og B beregnes pa grundlag af effektive rentegennemsnit, som
beregnes pa basis af officielt noterede kurser pa danske realkreditobligationer opdelt pa
valuta. De effektive rentegennemsnit beregnes for hver halve og hele nominelle obliga-
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tionsrente for alle konverterbare annuitets- og serie-realkreditobligationer, der findes i
abne eller lukkede serier, inden for fglgende restlgbetidsintervaller:

> 25 - < 754
> 75 - <1254%ér
>125 - <17,54r
>175 - <2254r
>225 - <275%4r
>275 - <325ar
>325 - <375é&r

(Restlgbetiden defineres i denne forbindelse som perioden indtil obligationsseri-
ens/afdelingens/aldersklassens gennemsnitlige udlgbstidspunkt)

Disse intervaller danner grundlag for tabelkurserne for lan med restlgbetid pa:

5ar
10 ar
15 ar
20 ar
25 ar
30 ar
35 ar

For tabel A’s vedkommende beregnes kurserne ved anvendelse af formlen:

K = r x 1-(1+0)"

1-(1+n)" [
K = Kursen som decimaltal
r = Nominel rente pr. termin som decimaltal
i = Effektiv rente pr. termin som decimaltal
n = Antal resterende terminer

For tabel B’'s vedkommende beregnes kurserne ved anvendelse af formlen:

K=r+1x1-1nx(1-(1+i"
[ n [ [

K = Kursen som decimaltal

r = Nominel rente pr. termin som decimaltal

i = Effektiv rente pr. termin som decimaltal

n = Antal resterende terminer

Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct. Beregning
af kurserne til tabel A og B foretages i flere trin, indtil tabellen er fyldt ud:

1. De leverede effektive rentegennemsnit bruges forst til beregning af kurser for de restlgbeti-
der, som rentegennemsnittene umiddelbart refererer til.
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2. Dernaest beregnes de tabelkurser, som geelder for hgjere og lavere nominelle renter, end de
noterede pa realkreditobligationer, ud fra den leverede effektive rente for den hgjeste hen-
holdsvis laveste nominelle obligationsrente inden for de enkelte restlgbetidskolonner.

3. Er der herefter “huller” i de enkelte restlgbetidskolonner, udfyldes disse ved at foretage
lineger interpolation pa basis af de naermest beregnede kurser i samme restlgbetidskolonne.

4. |tilfeelde af, at der ikke kan leveres et eneste effektivt rentegennemsnit til en eller flere af
restlagbetidskolonnerne, foretages linecer interpolation pa tveers af restlgbetidskolonnerne pa
basis af de naermest beregnede kurser for hver halve renteprocent. Er der kun leveret effek-
tive rentegennemsnit til én restlgbetidskolonne og dermed kun beregnet kurser i én restlgbe-
tidskolonne, foretages linecer interpolation pa tveers af restlgbetidskolonnerne pa basis af
kurs 100 for restlgbetid 0 ar.

Ved beregning af kurserne i tabel A og B afrundes pa 4. decimal til naermeste hele eller
halve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfo-
rer, at der i tabellen anfgres en kurs pa 89,55.

Tabelkurserne for de konverterbare lan i tabel A og B er maksimeret til kurs 100.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellerne med obligationsrenten og lanets restlgbetid. For kontantlan an-
vendes renten pa de bagvedliggende obligationer. Det er lanets obligationsrestgeeld, der
omregnes med de anfarte kurser.

Hvis restlabetiden for et lan ikke svarer til en af tabelrestlgbetiderne, skal der interpole-
res lineaert mellem tabellens kurser. Ved restlgbetider under 5 ar anvendes 100 som
Kurs (2) for restlgbetid 0 ar, jf. nedenstdende formel for interpolation.

Formel for interpolation:
n
Kurs = Kurs(1) + - x (Kurs(2) - Kurs(1))
60

(Ved restlgbetider under 5 ar anvendes kurs 100 som Kurs(2))

n = Antal mdr. restlgbetiden er kortere end naermeste hgjere tabelrestlgbetid

Kurs(1)
Kurs(2)

Kurs for naermeste hgjere tabelrestlgbetid
Kurs for naermeste lavere tabelrestlabetid

Ved brug af interpolationsformlen anvendes samme afrundingsregler som for den tabel,
som interpolationen tager udgangspunkt i.

Hvis restlgbetiden for et nominelt forrentet annuitetslan ikke kendes direkte, kan den be-
regnes ud fra tabel D.
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Tabel IK - omregningskurser for sldre inkonverterbare annuitets- og serielan med
fast rente

Beregning af tabelkurserne

Tabelkurserne beregnes pa grundlag af effektive rentegennemsnit, som beregnes pa
basis af officielt noterede kurser pa danske realkreditobligationer opdelt pa valuta. Der
beregnes ét vaegtet effektivt rentegennemsnit for hver af de samme restlgbetidsinterval-
ler som i tabel A og B. Heri indgér alle inkonverterbare annuitets- og serie-realkredit-
obligationer i abne og lukkede serier uanset nominel rente.

Tabelkurserne i tabel IK beregnes ved anvendelse af samme formel som anfert for tabel
A for tilsvarende restlobetider. P4 grund af den begraensede maengde af inkonverterba-
re serieobligationer beregnes omregningskurserne for disse lan saledes ogsa pa bag-
grund af en annuitetsformel, da der ikke er grundlag for en selvsteendig tabel for de in-
konverterbare serieobligationer.

Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct. Beregning
af kurserne til tabel IK foretages i flere trin, indtil tabellen er fyldt ud:

1. De leverede effektive rentegennemsnit bruges forst til beregning af kurser for de restlgbe-
tidskolonner, som rentegennemsnittene refererer til.

2. | tilfeelde af, at der ikke kan leveres et effektivt rentegennemsnit til en eller flere af restlabe-
tidskolonnerne, foretages linecer interpolation pa tveers af restlgbetidskolonnerne pa basis af
de naermest beregnede kurser for hver halve renteprocent. Er der kun leveret et effektivt
rentegennemsnit til én restlgbetidskolonne og dermed kun beregnet kurser i én restlgbetids-
kolonne, foretages lineaer interpolation pa tvaers af restlgbetidskolonnerne pa basis af kurs
100 for restlgbetid 0 ar.

Ved beregning af kurserne i tabel IK afrundes pa 4. decimal til neermeste hele eller hal-
ve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfarer,
at der i tabellen anfgres en kurs p& 89,55.

Tabelkurserne for de inkonverterbare lan i tabel IK skal ikke maksimeres til kurs 100.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med obligationsrenten og lanets restlgbetid. For kontantlan an-
vendes renten pa de bagvedliggende obligationer. Det er lanets obligationsrestgeeld, der
omregnes med de anfarte kurser.

Hvis restlabetiden for et lan ikke svarer til en af tabelrestlgbetiderne, skal der interpole-
res lineaert mellem tabellens kurser. Ved restlgbetider under 5 ar anvendes 100 som
Kurs (2) for restlgbetid 0 ar, jf. formel for interpolation s. 11.

Tabel C - omregningskurser for “andre pantebreve”
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Beregning af tabelkurserne

Denne tabel beregnes pa grundlag af obligationsrenten for realkreditobligationer (annui-
tetslan) med en lgbetid pa 30 ar fra Danmarks Nationalbank.

Pa basis af den nzevnte effektive rente beregner Realkreditradets sekretariat primo hver
maned samtlige omregningskurser i tabel C.

Kurserne beregnes ved anvendelse af formlen:

K = r X 1-(1+0)"

1-(1+n)" [
K = Kursen som decimaltal
r= Nominel rente pr. termin som decimaltal (kvartarlig)
i = Effektiv rente pr. termin som decimaltal (kvartarlig)
n = Antal resterende terminer (22,5 x 4 = 90)

Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct.

Ved beregning af kurserne i tabel C afrundes pa 4. decimal til naermeste hele eller hal-
ve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfarer,
at der i tabellen anfgres en kurs p& 89,55.

Beregningen bygger pa en forudsaetning om samme effektive rente for alle nominelle
rentesatser.

For hver nominelle rente anvendes samme kurs for alle restlgbetider. Denne ungjagtig-
hed er fundet forsvarlig, fordi tabellen kun anvendes for yderligt placerede pantebreve.
Disse pantebreve vil altid udgere under 20 pct. af ejendommens veerdi, og skal aldrig
respekteres.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med den arlige pantebrevsrente. Lanets restgeeld omregnes med
den anfarte kurs.

Generelt geelder der det forhold, at Tabel C og CL ma ikke anvendes til kursreguleringer
ved opgorelse af markedsveerdi af udestdende lanemasse i arsrapporten.

Tabel CL - omregningskurser for “andre pantebreve” (landbrugsejendomme)

Beregning af tabelkurserne

Denne tabel for landbrugsejendomme beregnes med samme udgangspunkt som tabel
C. Dog skal tabel CL beregnes ud fra en helarlig effektiv rente, der er 1,5 procentpoint
hejere end den effektive rente, der er udgangspunkt for tabel C. Denne forskel i den
helarlige effektive rente i forhold til tabel C vurderes af Realkreditradet
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ved skift i benchmarkobligationen for nyudstedte obligationer i forhold til obligationsstati-
stikken fra Danmarks Nationalbank og kan gendres, hvis der er behov herfor. Ekstraor-
dinaere eendringer pa andre tidspunkter kan ogsa forekomme, hvis der er behov herfor.

Kurserne i tabel CL beregnes af Realkreditradets sekretariat ved anvendelse af samme
formel som anfert for tabel C ligeledes pa baggrund af en lgbetid pa 30 ar. For hver
nominelle rente anvendes, som i tabel C, samme kurs for alle restlgbetider.

Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct.

Ved beregning af kurserne i tabel CL afrundes pa 4. decimal til naermeste hele eller hal-
ve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfarer,
at der i tabellen anfgres en kurs p& 89,55.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med den arlige pantebrevsrente. Lanets restgeeld omregnes med
den anforte kurs.

Generelt geelder der det forhold, at Tabel C og CL ma ikke anvendes til kursreguleringer
ved opgorelse af markedsveerdi af udestdende lanemasse i arsrapporter.

Tabel S - omregningskurser for konverterbare staende lan med fast rente

Beregning af tabelkurserne

Kurserne i tabel S beregnes pa grundlag af effektive rentegennemsnit, som beregnes
pa grundlag af officielt noterede kurser pa danske realkreditobligationer opdelt pa valu-
ta. Der beregnes effektive rentegennemsnit for hver halve og hele nominelle obligations-
rente for alle konverterbare staende obligationer, der findes i dbne eller lukkede serier,
inden for folgende restlgbetidsintervaller:

> 25 - < 754
> 75 - <125%ér
>125 - <17,54r
>175 - <2254r
>225 - <275%4r
>275 - <3254r
>325 - <375é&r

(Restlgbetiden defineres i denne forbindelse som perioden indtil obligationsseri-
ens/afdelingens/aldersklassens gennemsnitlige udlgbstidspunkt)

Disse intervaller danner grundlag for tabelkurserne for lan med restlgbetid pa:
5ar
10 ar
15 ar
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20 ar
25 ar
30 ar
35 ar

Omregningskurserne i tabel S beregnes ved anvendelse af formlen:

K = Kursen som decimaltal

r = Nominel rente pr. termin som decimaltal

i = Effektiv rente pr. termin som decimaltal

n = Antal resterende terminer
Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct. Beregning
af kurserne til tabel S foretages i flere trin, indtil tabellen er fyldt ud:

. De leverede effektive rentegennemsnit bruges forst til beregning af kurser for de restlobeti-
der, som rentegennemsnittene umiddelbart refererer til.

. Derneest beregnes de tabelkurser, som geelder for hgjere og lavere nominelle renter, end de
noterede pa realkreditobligationer, ud fra den leverede effektive rente for den hgjeste hen-
holdsvis laveste nominelle obligationsrente inden for de enkelte restlgbetidskolonner.

. Er der herefter "huller” i de enkelte restlobetidskolonner, udfyldes disse ved at foretage
lineger interpolation pa basis af de naermest beregnede kurser i samme restlgbetidskolonne.

. | tilfeelde af, at der ikke kan leveres et eneste effektivt rentegennemsnit til en eller flere af
restlgbetidskolonnerne, foretages lineger interpolation pa tveers af restlgbetidskolonnerne pa
basis af de naermest beregnede kurser for hver halve renteprocent. Er der kun leveret effek-
tive rentegennemsnit til én restlgbetidskolonne og dermed kun beregnet kurser i én restlgbe-
tidskolonne, foretages linecer interpolation pa tveers af restlgbetidskolonnerne pa basis af
kurs 100 for restlgbetid 0 ar.

Ved beregning af kurserne i tabel S afrundes pa 4. decimal til neermeste hele eller hal-
ve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfarer,
at der i tabellen anfgres en kurs p& 89,55.

Tabelkurserne for de konverterbare lan i tabel S er maksimeret til kurs 100.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med obligationsrenten, respektive den vejede obligationsrente, og
lanets restlgbetid, respektive den vejede restlobetid. Det er I&nets obligationsrestgeeld,
der omregnes med de anfarte kurser.

For rentetilpasningslan og andre lan baseret pa inkonverterbare staende obligationer
anvendes som restlgbetid den vejede gennemsnitlige restlobetid for de bagvedliggende
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obligationer. Hvis obligationerne har forskellig rente, anvendes som rente den vejede
gennemsnitlige obligationsrente afrundet til naeermeste hele eller halve tabelrente.

Terminskvitteringer, arsopgearelser mv. fra realkreditinstitutterne vil indeholde oplysnin-
ger om den vejede gennemsnitlige restlgbetid pa de bagvedliggende obligationer for
rentetilpasningslan mv. Fremgar oplysningerne ikke af terminskvitteringer mv., kan op-
lysningerne i en overgangsperiode indhentes ved forespgargsel i det pageeldende institut,
der har udbetalt lanet.

Hvis restlgbetiden for et lan ikke svarer til en af tabelrestlgbetiderne, skal der interpole-
res lineaert mellem tabellens kurser. Ved restlgbetider under 5 ar anvendes 100 som
Kurs (2) for restlgbetid 0 ar, jf. formel for interpolation s. 11.

Tabel SIK - omregningskurser for inkonverterbare staende lan med fast rente

Beregning af tabelkurserne

Kurserne i tabel SIK beregnes péa grundlag af effektive rentegennemsnit, som beregnes
pa grundlag af officielt noterede kurser pa danske realkreditobligationer opdelt pa valu-
ta. Der beregnes effektive rentegennemsnit for hver halve og hele nominelle obligations-
rente for alle inkonverterbare staende obligationer, der findes i dbne eller lukkede serier,
inden for folgende restlgbetidsintervaller:

25 - < 75ar
75 - <125ar
>125 - <17,54r
>175 - <2254r
>225 - <275%4r
>275 - <3254r
>325 - <375é&r

Disse intervaller danner grundlag for tabelkurserne for lan med restlgbetid pa:

5ar
10 ar
15 ar
20 ar
25 ar
30 ar
35 ar

Omregningskurserne i tabel SIK beregnes ved anvendelse af formlen:
K=r+(@1-1nx@+ "

K = Kursen som decimaltal
Nominel rente pr. termin som decimaltal

-
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i = Effektiv rente pr. termin som decimaltal
n = Antal resterende terminer

Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct. Beregning
af kurserne til tabel SIK foretages i flere trin, indtil tabellen er fyldt ud:

. De leverede effektive rentegennemsnit bruges forst til beregning af kurser for de restlobeti-
der, som rentegennemsnittene umiddelbart refererer til.

. Derneest beregnes de tabelkurser, som geelder for hgjere og lavere nominelle renter, end de
noterede pa realkreditobligationer, ud fra den leverede effektive rente for den hgjeste hen-
holdsvis laveste nominelle obligationsrente inden for de enkelte restlgbetidskolonner.

. Er der herefter "huller” i de enkelte restlobetidskolonner, udfyldes disse ved at foretage
lineger interpolation pa basis af de naermest beregnede kurser i samme restlgbetidskolonne.

. Er der kun leveret effektive rentegennemsnit til én restlebetidskolonne og dermed kun
beregnet kurser i denne restlgbetidskolonne, foretages lineaer interpolation pa tveers af rest-
lobetidskolonnerne pa basis af kurs 100 for restlgbetid 0 ar.

Ved beregning af kurserne i tabel SIK afrundes pa 4. decimal til naermeste hele eller
halve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfo-
rer, at der i tabellen anfgres en kurs pa 89,55.

Tabelkurserne for de inkonverterbare lan i tabel SIK skal ikke maksimeres til kurs 100.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med obligationsrenten, respektive den vejede obligationsrente, og
lanets restlgbetid, respektive den vejede restlobetid. Det er I&nets obligationsrestgeeld,
der omregnes med de anfarte kurser.

For rentetilpasningslan og andre lan baseret pa inkonverterbare staende obligationer
anvendes som restlgbetid den vejede gennemsnitlige restlobetid for de bagvedliggende
obligationer. Hvis obligationerne har forskellig rente, anvendes som rente den vejede
gennemsnitlige obligationsrente afrundet til naeermeste hele eller halve tabelrente.

Terminskvitteringer, arsopgerelser mv. fra realkreditinstitutterne vil indeholde oplysnin-
ger om den vejede gennemsnitlige restlgbetid pa de bagvedliggende obligationer for
rentetilpasningslan mv. Fremgar oplysningerne ikke af terminskvitteringer mv., kan op-
lysningerne i en overgangsperiode indhentes ved forespargsel i det pageeldende institut,
der har udbetalt lanet.

Hvis restlgbetiden for et lan ikke svarer til en af tabelrestlgbetiderne, skal der interpole-
res lineaert mellem tabellens kurser. Ved restlgbetider under 5 ar anvendes 100 som
Kurs (2) for restlgbetid 0 ar, jf. formel for interpolation s. 11.

Tabel U - omregningskurser for uamortisable obligationslan
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Beregning af tabelkurserne

Kurserne i tabel U beregnes pa grundlag af det effektive rentegennemsnit for restlgbe-
tidsintervallet > 27,5 &r - < 32,5 ar for en nominel rente pa 6 procent, som ogsa bruges
til tabel A og B. Det effektive rentegennemsnit, der ligger til grund for beregning af kur-
serne vurderes af Realkreditradet 1 gang arligt ultimo aret og eendres fra og med janu-
artabellen det fglgende ér, hvis der er behov herfor. Ekstraordinaere sendringer pa andre
tidspunkter kan ogsa forekomme, hvis der er behov herfor.

Omregningskurserne i tabel U beregnes ved anvendelse af formlen:

nominel rente (kvartarliq)
Kurs = effektivt rentegennemsnit (kvartarlig)

x 100

Tabelkurserne beregnes for hver halve nominelle rente fra 0,5 pct. til 25 pct.

Ved beregning af kurserne i tabel U afrundes pa 2. decimal til naermeste hele eller hal-
ve. Fx afrundes en beregnet kurs pa 89,5433201 til 89,55, hvilket anfgres i tabellen.

Beregningen bygger pa en forudsaetning om samme effektive rente for alle nominelle
rentesatser.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med den arlige rente. Lanets obligationsrestgaeld omregnes med
den anforte kurs.

Tabel AB-I - omregningskurser for “sikre” private indekspantebreve

Beregning af tabelkurserne

Kurserne i denne tabel beregnes pa grundlag af ét gennemsnit for den effektive realren-
te for I-lan. Tabellen har kurser for hver halve og hele pantebrevsrente (patrykt rente) fra
0 til 10 pct. og for de samme restlgbetider som tabel A og tabel B (5, 10, 15, 20, 25, 30
og 35 ar).

Ved beregningen af kurserne anvendes faglgende formel:

r 1-(1+0)"

r

1
= i+ nx (1-1i) x ( [ )

K

K = Kursen som decimaltal

r = Nominel rente pr. termin som decimaltal

i = Effektiv rente pr. termin som decimaltal

n = Antal resterende terminer
Ved beregning af kurserne i tabel AB-I afrundes pa 4. decimal til naermeste hele eller
halve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfo-
rer, at der i tabellen anfgres en kurs pa 89,55.
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Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med den patrykte rente og lanets restlgbetid. Lanets restgeeld
omregnes med den anfarte kurs.

Hvis restlgbetiden for et lan ikke svarer til en af tabelrestlgbetiderne, skal der interpole-
res lineaert mellem tabellens kurser. Ved restlgbetider under 5 ar anvendes 100 som
Kurs (2) for restlgbetid 0 ar, jf. formel for interpolation s. 11.

Restlgbetiden (antal ar) for indeksserieldn med to arlige terminer findes ved at dividere
den seneste terminsrestgeeld med det dobbelte af seneste terminsafdrag.

Restlabetiden (antal ar) for indeksannuitetslan findes ved anvendelse af tabel D-I - tabel
til beregning af restlobetid pa indeksregulerede annuitetslan.

Tabel C-l - omregningskurser for “usikre” private indekspantebreve

Beregning af tabelkurserne

Kurserne i denne tabel beregnes pa grundlag af ét gennemsnit for den effektive realren-
te for I-lan med tillaeg af 5 procentpoints. Tabellen har ligesom tabel C kun en raekke
kurser, idet der anvendes samme kurser for alle restlobetider. Kurserne er beregnet for
hver halve og hele pantebrevsrente (patrykt rente) fra 0 til 10 pct.

Ved beregning af kurserne anvendes samme formel som anfgrt for tabel AB-I pa bag-
grund af en Igbetid pa 15 ar.

Ved beregning af kurserne i tabel C-1 afrundes pa 4. decimal til neermeste hele eller hal-
ve. Fx afrundes en beregnet (decimal)kurs pa 0,895433201 til 0,8955. Dette medfarer,
at der i tabellen anfgres en kurs p& 89,55.

Anvendelse af tabelkurserne

Man gar ind i tabellen med den patrykte rente. Lanets restgaeld omregnes med den an-
forte kurs.

Tabel D - tabel til beregning af restlgbetid pa annuitetslan

Denne tabel er en hjeelpetabel, som anvendes til at bestemme restlgbetiden pa et annui-
tetslan, hvor denne restlobetid ikke fremgéar pa anden made. Tabellen viser restlobeti-
den (malt i antal ar) for forskellige veerdier af lanets arlige renteprocent og den arlige
ydelse malt i procent af restgeelden. (Tabellen er beregnet pa basis af kvartarlige rente-
0g ydelsesprocenter).

Tabel D-I - tabel til beregning af restlobetid pa indeksregulerede annuitetslan

Denne tabel er en hjeelpetabel, som anvendes til at bestemme restlgbetiden pa et in-
deksreguleret annuitetslan, hvor denne restlgbetid ikke fremgar p4 anden méade. Tabel-
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len viser restlgbetiden (malt i antal ar) for forskellige veerdier af lanets arlige rentepro-
cent og den arlige ydelse malt i procent af restgeelden. (Tabellen er beregnet pa basis af
halvarlige rente- og ydelsesprocenter).
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V. BEREGNINGSFORMLER, HVOR PANTEBREVE SKAL OPDELES FOR
BEREGNING AF KONTANTVZARDI

Definitionen pé& “sikre” pantebreve er som fglger:

“Sikre” pantebreve defineres som pantebreve eller den del heraf, hvis kontante veerdi
har sikkerhed inden for 80 pct. af den af instituttet ansatte kontante vaerdi i boligejen-
domme, 60 pct. i byerhvervsejendomme og fritidshuse og 70 pct. i landbrugsejendom-
me.

Ifalge denne definition fastseettes graensen for “sikre” pantebreve i forhold til kebesum-
mens kontantveerdi, som farst kendes efter beregningen, og pantebreve, der ligger pa
begge sider af graensen, skal opdeles.

Der geelder da fglgende beregningsformler, som dog forudsaetter, at man pa forhand
skal bedgmme, hvilket pantebrev der skal opdeles:

Ps = nominelt belab af den “sikre” del af pantebrevet Pp, der skal deles i Ps med
kursen ka og Py med kursen kg (dvs. Ps + Py =Pp)

F = kursveerdi af samtlige foranstaende prioriteter inklusive evt. nyt realkreditlan
E = kursveerdi af samtlige efterstaende prioriteter, inkl. udbetaling

ka = kurs pa “sikre” pantebreve (normalt tabel A)

kg = kurs pa “usikre” pantebreve (normalt tabel C)

g = lanegraensen for nyopfarte ejendomme af den pageeldende art

K = kontantveerdi af kebesum

(d(F+ E+(kexPp))-F

1 Ps = (kexg)+(ka(1-9))
(kex F)+ (kaxE) + (kexkaxPp)
2. K = (kexg)+(ka(1-9))

Safremt man tager fejl af, hvilket pantebrev der skal opdeles, vil man opdage dette ved
anvendelsen af formlen for Pg, idet man da enten som resultat far et negativt belab eller
et belgb, der overstiger det pantebrev, man agter at opdele. Ved anvendelsen af form-
len for K vil man kun kunne opdage den naevnte fejl ved supplerende at anvende form-
len for Pg, eller ved at regne hele kontantveerdiopstillingen igennem.
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VI. EKSEMPEL PA OMREGNINGSTABELLERNES ANVENDELSE

| eksemplet er vist en salgsopstilling for en ejerbolig og beregning af kebesummens

kontantveerdi.
Salgsopstilling
Rest- Restgeeld |Obligati- Obliga- |[Omreg- |Kontant-
lobetid  |kr. onsrest- tions- nings-  |vaerdi kr.
geeld kr. rente kurs
Indestaende
realkredit- 27> ar 512.217
kontantlan 607.449 6% 83,15 505.094
Nyt 30 ar 90.000 90.000
kontantlan 109.290 6%
Salgerpan-
tebrev, 8 % Nyt 200.000| Sikkerdel:  89.937 100,00 89.937
(tabel A)
Usikker del:  110.063 92,00 101.258
(tabel C)
Udbetaling 70.000 70.000
Salgspris
i alt 872.217 856.289

Den sikre del af pantebrevet beregnes med formel 1, jf. side 19:

Ps

(0,80 x ((595.094 + 70.000 ) + (0,92 x 200.000 ))) - 595.094

89.937 kr.

(0,92x0,80)+(1,00x(1,00-0,80))

Ejendommens kontantveerdi beregnes med formel 2, jf. side 19:

K

(0,92 x 595.094 ) + (1,00 x 70.000 ) + (0,92 x 1,00 x 200.000 )

856.289 kr.

(0,92x0,80)+(1,00x(1,00-0,80))
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VIl. TABELOVERSIGT

Nedennaevnte tabel A, B, IK, C, CL, S, SIK, U, AB-I og C-l udsendes manedligt.
Tabel D og D-I er faste hjeelpetabeller.

Tabel A, B, IK, S, SIK udsendes ligeledes manedligt for de fremmede valutaer, hvor der
er noterede danske realkreditobligationsserier i fremmed valuta, som relaterer sig til de
enkelte tabeller.

| bilag 1 er eksempler pa tabellerne vedlagt. Bemeerk, at der i parentes efter tabelnav-
net er angivet, hvilken valuta tabellen vedrgrer, fx TABEL A (DKK).

Tabel A
Tabel B

Tabel IK

Tabel C
Tabel CL
Tabel S
Tabel SIK
Tabel U
Tabel AB-I
Tabel C-I
Tabel D

Tabel D-I

Omregningskurser for eeldre annuitetslan med fast rente
Omregningskurser for eeldre serieldn med fast rente

Omregningskurser for geldre inkonverterbare annuitets- og serielan med
fast rente

Omregningskurser for “andre pantebreve”

Omregningskurser for “andre pantebreve” (landbrugsejendomme)
Omregningskurser for konverterbare staende 1an med fast rente
Omregningskurser for inkonverterbare staende 1an med fast rente
Omregningskurser for uamortisable lan

Omregningskurser for “sikre” private indekspantebreve
Omregningskurser for “usikre” private indekspantebreve

Tabel til beregning af restlabetid pa annuitetslan

Tabel til beregning af restlobetid pa indeksregulerede annuitetslan
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IIX. TILLAEG OM OMREGNING AF LAN BASERET PA OBLIGATIONER | FREMMED
VALUTA

Generelle regler

Udgangspunktet for omregning af lan baseret pa obligationer i fremmed valuta er, at der
benyttes de samme regler som for omregning af 1an i DKK, der er beskrevet i de fore-
gaende afsnit.

Grundlaget er beregnede effektive rentegennemsnit pa basis af officielt noterede kurser
pa danske realkreditobligationer i fremmed valuta. Der beregnes saledes kurser og ud-
arbejdes tabeller pa samme méade som for tabeller i DKK, jf. bilag 1. Den eneste forskel
er, at der i parentes efter tabelnavnet vil veere angivet den valuta, som tabellen vedrgrer,
fx euro.

(Indtil de nye omregningsregler i medfor af denne vejledning traeder i kraft, skal omreg-
ning af nominelt forrentede realkreditlan baseret pa obligationer i fremmed valuta ske
ved, at det enkelte realkreditinstitut selv skonner en effektiv rente og dermed en omreg-
ningskurs.)

Bemeerk, at omregningsreglerne for Ian baseret p& obligationer i fremmed valuta alene
geelder for nominelt forrentede realkreditlan, jf. afsnit Il.A. Dvs., at alene tabellerne A, B,
IK, S og SIK vil blive udarbejdet, nar der er noterede realkreditobligationsserier i frem-
med valuta, som relaterer sig til de enkelte tabeller.

Private pantebreve i fremmed valuta omregnes som anfgrt i afsnit 11.B., hvor det frem-
gar, at “For prioriteter i fremmede valutaer omregnes hovedstolen (for nye lan) og rest-
geelden (for gamle lan) til dagkursen for den pageeldende valuta”.

Overgangsordning

| forbindelse med &bning af danske realkreditobligationsserier i fremmed valuta, er det
sandsynligt, at der indledningsvis kun vil veere en begraenset maengde obligationer i de
pageeldende serier.

Indtil der er en tilstraekkelig maengde obligationer i de pageeldende serier i fremmed va-
luta til, at der kan beregnes palidelige effektive rentegennemsnit pa basis af officielt no-
terede kurser, skal omregning ske med udgangspunkt i nedenstaende overgangsord-
ning.

Overgangsordningen baseres pa, at de realkreditinstitutter, der tilbyder obligationsbase-
rede lan i fremmed valuta, i de forste 3 maneder efter obligationsseriens abning indbe-
retter skennede effektive rentegennemsnit for de kombinationer af rente/restlobetids-
interval i relation til de enkelte tabeller, hvori der er tilbudt Ian. Indberetter mere end ét
institut et effektivt rentegennemsnit til en given kombination af rente/restlgbetidsinterval,
anvendes et simpelt gennemsnit heraf i overgangsordningen.
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De af realkreditinstitutterne indberettede effektive rentegennemsnit benyttes herefter til
beregning af kurser til de respektive tabeller efter ngjagtig samme fremgangsmade som
for de tilsvarende tabeller i DDK, jf. tidligere afsnit. Anvendelsen af tabellerne er ligele-
des den samme som tidligere beskrevet for de enkelte tabeller. Der udarbejdes saledes
ikke seerlige overgangstabeller i relation til overgangsordningen.

Overgangsordningen vedrarer saledes alene det forhold, at der i de farste 3 maneder i
stedet for beregnede effektive rentegennemsnit pa basis af officielt noterede kurser be-
nyttes skennede effektive rentegennemsnit indberettet af realkreditinstitutterne. Dette
medfgrer, at realkreditinstitutterne er ansvarlige for indberetning af skennede effektive
rentegennemsnit til overgangsordningen til Realkreditrddet, samt er ansvarlige for, s
tidligt som muligt at meddele Realkreditradet, hvis der pataenkes abnet obligationsserier
i nye valutaer.
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