Flere gkonomisk pressede virksomheder,
og flere p& ve;

Flere viksomheder henvender sig i banken, fordi de er gkonomisk pressede, mens
foerre sgger finansiering til nye projekter. Det viser en ny spegrgeundersggelse

blandt kreditcheferne i de syv sterste banker.

Mange udfordringer selv om gkonomien stadig holder stand

Der er sket meget i 2022 og 2023 med verdensgkonomien og gkonomien i Dan-
mark. Arene har veeret proeget af geopolitisk uro, hgj inflation og stigende renter,
og det er oven pd en ekstraordincer tid med coronapandemi, som stadig proe-
ger flere virksomheders gkonomi. Men samfundsgkonomien har grundlceggende
udviklet sig bedre, end de fleste ventede for et &r siden — energipriserne faldt

mere og hurtigere end frygtet, og bdde aktivitet og beskceftigelse er fortsat hej.

Men renterne er steget de seneste to &r, og hajere lgnninger har drevet virksom-
hedernes Isnomkostninger op, mens efterspegrgslen fra udlandet er faldet, hviket
rammer danske eksportvirksomheder. S& selv om det er gdet bedre end forven-

tet, stér dansk erhvervsliv over for en roekke udfordringer, som vi stadig ikke har

set den fulde effekt af endnu.

De fleste banker har flere gkonomisk pressede erhvervskunder, alle venter flere
Fem ud aof syv kreditchefer i rundspergen' har oplevet en mindre stigning i antal-
let af henvendelser fra skonomisk pressede erhvervskunder, og alle forventer en
stigning de kommende seks mdneder, f. figur 1. Tibagemeldingen tegner et klart
billede af, at vi er ved at se effekterne af virksomhedernes gskonomiske udfordrin-

ger, hvor flere altsd er begyndt at henvende sig i banken for at f& hjcelp.

1 Rundspgrgen er et udtryk for kreditchefernes vurdering af den pdgceldende gkonomiske
situation og forventninger til de kommende seks m&neder. Rundspargen omfatter de syv
SIFl-institutter med udidn til bdde erhverv og husholdninger og blev stillet og besvaret i okto-

ber 2023
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Figur 1: De fleste har oplevet stigende antal henvendelser fra skonomisk pres-
sede erhvervskunder, og alle forventer flere henvendelser
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Spm.: "Hvordan har | oplevet antallet af henvendelser fra erhvervskunder, der er gkono-
misk pressede?”.
Kilde: Spergeskemaundersggelse stillet til de syv sterste banker.

Erhvervslivet presset pa flere fronter

Ud over stigende renter og lgznomkostninger samt faldende afscetning pd ek-
sportmarkederne er erhvervslivet ogsd udfordret af mangel pd arbejdskraft og
hgje indkabspriser, der er svcere at overveelte p& kunderne, jf. figur 2. Derudover
stdr nogle virksomheder med coronaldn, det kan veere sveert at finde likviditet til
at betale tilbage. Virksomhederne er altsé udfordret pé flere fronter, og det er
sjceldent kun en enkelt faktor, der for alvor presser en virksomhed gkonomisk eller

helt tvinger den til at dreje ngglen om, men snarere en kombination of flere.

Udfordringer rammer langt fra brancherne ens. Byggebranchen kcemper scerligt
med at overvcelte prisstigninger til kunderne og mangel pd kvalificeret arbejds-
kraft — og samtidig er efterspargslen trykket af de hegje renter, som ogsé udfordrer
virksomheder med betydelig gceld, hvilket ikke mindst prceger ejendomsbran-
chen. Faldende afscetning er typisk en udfordring i detailhandlen, hvor ogsé cen-
dret k@beradfcerd, f.eks. i retning af mere handel pd nettet, kan give problemer.
Nogle af de starre virksomheder afholder ogsd starre omkostninger til investerin-

ger i den grenne omistilling.

Energipriserne overraskede positivt - renterne, Ianomkostninger og eksportmar-
kederne frak ned

| forhold til situationen for et &r siden, da vi kcempede med "energikrisen”, er det
ikke mindst det betydelige fald i energipriserne, der har vceret en positiv overra-
skelse, jf. figur 3. Men ogsd afscetningen i Danmark har udviklet sig bedre end for-
ventet, bade for smé og store virksomheder - hvilket i hgj grad afspejler, at den
ventede gkonomiske afmatning udeblev. | den anden ende af skalaen, er det
stigende renter og lznomkostninger samt faldende afscetning pd& eksportmarke-

der, der har overrasket negativt.
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Figur 2: Stigende renter den storste udfordring for erhvervslivet
Typiske udfordringer for SMV'er pa nuvcerende tidspunkt
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Spm.: " N&r | ser p& de store og de smd og mellemstore virksomheder, der har store ud-
fordringer pt., hvad bestdr udfordringerne s& typisk i2”
Kilde: Spgrgeskemaundersggelse stillet til de syv sterste banker.
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Figur 3: Energipriserne overraskede positivt
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Spm.: "Nar vi sammenligner med forventningerne for et ar siden — da vi s& ind i "inflati-
onskrisen” — hvilke faktorer har da overrasket hhv. positivt og negativt i forhold fil den fak-
fisk udvikling i den gkonomiske situation for store virksomheder og SMV'er over det for-
gangne arg"

Kilde: Spergeskemaundersggelse stillet til de syv sterste banker.

Byggeri, eiendomsbranchen og handel udfordret - forsyning trives

Det er scerligt de rentefglsomme brancher byggeri samt ejendomshandel og ud-
lejning, der er gkonomisk udfordret af de hgje renter for tiden, jf. figur 4. Dele af
byggeriet klarer sig dog fortsat godt, f.eks. anlcegsvirksomhed, ligesom el- og
VVS-virksomheder ikke virker til at vaere scerlig pavirket af de gkonomiske udfor-
dringer. Til gengceld er den del aof fransport, der servicerer byggeriet, ogsd pres-

sef.

)

L\7_) Finans Danmark | Amaliegade 7 | 1256 Kgbenhavn K | www.finansdanmark.dk 4



Inden for handel er det hovedsageligt detailhandlen, der er presset, mens en-
gros-virksomheder synes at vcere sluppet bedre igennem den vigende efter-
spergsel. Bedre gdr det for forsyningsvirksomhederne, der vurderes ikke at voere

ramt af de gkonomiske udfordringer, men faktisk udvider deres forretning.

Figur 4: De gkonomiske udfordringer rammer brancherne forskelligt
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Spm.: "Hvordan vurderer |, at den gkonomiske situation er i de forskellige brancher lige
nue”
Kilde: Spgrgeskemaundersggelse stillet til de syv sterste banker.

Konkurserne i byggeriet veesentlig over niveavet fer corona

Selv om en virksomhed er gkonomisk presset, betyder det langt fra, at den er p&
vej til konkurs. Mange virksomheder er velpolstrede og kan derfor fint klare en el-
ler flere gkonomiske udfordringer, selv om det kan medfgre nogle magre ar, indfil

situationen er vendt.

Ser vi ncermere pd& konkurstallene, er det tydeligt, at byggeriet er mere presset
end det agvrige erhvervsliv, jf. figur 5. Generelt ligger konkurserne over niveauet
fra fer coronapandemien, men det er der ikke noget underligt i. Arene op til
coronaudbruddet var et af de lcengste gkonomiske opsving i nyere tid, s& det
er i forventeligt og tegn pd sunde gkonomiske strukturer med en god virksom-
hedsdynamik, at konkurserne tager til, som konjunkturbilledet forvcerres. Det er
udtryk for, at viksomheder, der ikke lcengere er rentable, lukker ned, og nye
kommer til. Det hgjere antal konkurser kan ogsd afspejle den pukkel af konkur-
ser, coronatilfagene skubbede foran sig. Der er dog ingen tvivl om, at antallet
af konkurser i byggeriet er vaesentligt over det historiske niveau — det bekrcef-

ter, at dele af byggeriet efter en raekke gode &r nu er under et meerkbart pres.
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Figur 5: Konkurserne i byggeriet veesentligt over niveau de seneste ar
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Anm.: Glidende 3-mdneders gennemsnit. Sidste observation oktober 2023. Gennemsnittene med sti-
plet er beregnet i perioden 2015 til 2019, altsd det gkonomiske opsving inden coronapandemien.
Omfatter konkurser i skaldte aktive virksomheder, der efter Danmarks Statistiks definition har ansatte
eller omscetning over en mio. kr.

Kilde: Danmark Statistik og egne beregninger

Rod i skonomien inden rentestigninger bag mange konkurser

Selv om erhvervslivet stér over for en rcekke udfordringer, kan vi se, at flertallet af
de virksomheder, der er gdet konkurs i &r og sidste ar, havde skonomiske proble-
mer allerede inden, rentestigningerne satte ind i 2022, jf. figur 6. Og tallene tyder
ikke pd, at det billede har cendret sig i de seneste mdneder. Det underbygger, at

det ikke er rente- og lgnstigninger samt faldende afscetning, der p& nuvcerende

tidspunkt tvinger virksomheder til at dreje ngglen om. Som oftest er det en lcen-
gere proces gennem flere &r med en problematisk drift, der f&r virksomheder til

at g& konkurs.
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Figur é: Sterstedelen havde rod i gkonomien inden de sterre rentestigninger
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Anm.: Stafistikkerne omfatter konkurser i 2022 og 2023 med ansatte og er baseret pd se- 10. november 2023
neste offentliggjorte regnskab, der har aflagt for regnskabsperioden 2017 til 2021.
Kilde: Statstidende.dk, LassoX og egne beregninger
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En rcekke konkurser har rod i gkonomiske problemer fra fer coronaudbruddet
Ser vi pd de virksomheder, der er gdet konkurs i de seneste to ér, og som har of-
fentliggjorte regnskaber fra drene inden coronakrisen, havde over halvdelen
gkonomiske problemer inden coronaudbruddet, jf. figur 7. Det peger pd, at det
hgje antal konkurser siden slutningen af 2022 ogs& doekker over et eftersiceb fra
coronaen, hvor de politiske hjcelpepakker og andre tiltag holdt hdnden under
virksomheder, der gik ind i krisen med en darlig akonomi; men nu lgbende bliver
ngdsaget til at dreje n@glen om, hvor de ogsd har skullet kcempe med tilbage-

betaling af coronaldn samt de @vrige gkonomiske udfordringer.
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Figur 7: Over halvdelen havde problemer inden coronaen
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Anm.: Statistikkerne omfatter konkurser i 2022 og 2023 med ansatte, der har aflagt regn- 10. november 2023
skab i perioden 2017 til 2019. Dcekningen af de samlede konkurser er altsé mindre end i Dok. nr. FIDA-1941317218-709636-
figur 6, da fcerre af konkurserne har regnskaber tilbage inden coronaen.

Kilde: Statstidende.dk, LassoX og egne beregninger v

Ikke appetit pa nye investeringer, bortset fra det grenne
Halvdelen har oplevet en faldende interesse for 1&n til nye investeringer, jf. figur 8.

Det er ikke overraskende, da erhvervslivet star over for en usikker tid med mange
ubekendte, herunder renten og de geopolitiske spcendinger. Der er dog et en-
kelt lyspunkt: to ud af syv banker melder, at de har oplevet en mindre stigning i
virksomhedernes efterspargsel efter 1an il grenne investeringer — s& den granne

omstilling er stadig i gang.

Figur 8: Faldende henvendelser efter lan til nyinvesteringer, flere efter grenne
lan
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Spm.:"Hvordan har | oplevet antallet af henvendelser fra erhvervskunder, der gnsker at
ekspandere og/eller gnsker 1&n til nyinvesteringere”
Kilde: Spergeskemaundersggelse stillet til de syv sterste banker.
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